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Este documento se elabora en cumplimiento de lo est
sobre Mercados de Instrumentos Financieros (en adel
Financieros) en lo concerniente a los productos béas
inversion y la comercializacion de instrumentos fin

M.B. o la Entidad)

1. DATOS GENERALES DE LA ENTIDAD

Denominacién
Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S. A.

Direccion y datos de contacto

Domicilio social:
Teléfono: +34 913194945 y +34 913194752
Fax: +34 913101460

Web: www.mediacionbursatil.es
Correo electrénico: info@mediacionbursatil.es

Paseo de Eduardo Dato, 23 - 1° 28010 Madrid

Lengua de comunicacion

Las comunicaciones se realizan en castellano.
Autorizacion CNMV

Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. se co

en el Registro Oficial de la CNMV con el nimero 13,
La autoridad competente que concedi6 la autorizacié
Nacional del Mercado de Valores, cuya direcciény d
c/ Edison 4, 28005 Madrid; teléfono: 902 149 200; p

Programa de Actividades
Mediacion Bursatil, S.V., S.A. tiene declarados los
programa de actividades que figura publicado en la

Servicios de inversion:
# Recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en
concreto los relacionados en el articulo 2 del R.D.
# Ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de cliente
# Negociacién por cuenta propia.
# Gestion discrecional e individualizada de cartera
por los clientes sobre los mismos instrumentos fina

& Colocaciénde instrumentosfinancieros sinbase
financieros.

Servicios auxiliares:
# Custodia y administracion por cuenta de clientes
# Concesion de créditos o préstamos a inversores, pa
de los instrumentos previstos en el art. 2 del R.D.
operacion intervenga la empresa que concede el créd
# Elaboracién de informes de inversiones y andlisis
relativas a las operaciones sobre instrumentos fina
# Servicios de cambio de divisas relacionados con la
(Estos servicios se prestaran respecto a los instru
de 28 de septiembre).
# Asesoramiento a empresas sobre estructura de capit
como el asesoramiento y demas servicios en relacion

ablecido por las Directivas 2004/39/CE y 2014/65/CE

ante MIFID y MIFID Il sobre Mercados de Instrumento S

icos que deben guiar la prestaciéon de servicios de
ancieros en Mediacion Bursétil, S.V., S.A. (en adel ante

nstituy6 el 4 de julio de 1989. La sociedad fue ins crita
con fecha 4 de julio de 1989.

n para realizar M.B. sus actividades fue la Comisio n

atos de contacto son los siguientes:
aginaweb:  www.cnmv.es

siguientes servicios de inversion y auxiliares en el
web de la CNMV:

relacion con uno o méas instrumentos financieros, en
Ley 14/2018, de 28 de septiembre.
s para los mismos instrumentos financieros.

s de inversion con arreglo a los mandatos conferido s

ncieros.

auncompromiso firme respecto de los mismosinstru mentos

de los instrumentos previstos en el art. 2 LMV.

ra que puedan realizar una operacion sobre uno o ma s

Ley 14/2018, de 28 de septiembre, siempre que en d icha
ito o préstamo.
financieros u otras formas de recomendacién general
ncieros.
prestacion de servicios de inversion.
mentos financieros del articulo 2 del R.D. Ley 14/2 018,

al, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
con fusiones y adquisiciones de empresas.
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MEDIACION

MIFID

2.

NORMATIVA MIFID

La Directiva de Mercados de Instrumentos Financiero
Espafiay en el resto de la Unién Europea desde nov
al ordenamiento espafiol a través de la modificacién
Valores (actualmente Real Decreto Legislativo 4/201
refundido de la Ley del Mercado de Valores) y la ap
sobre el régimen juridico de las empresas de servic
forma en la que las entidades financieras hacen
incluyendo la forma en la que se clasifican los cli

En esta linea, uno de los principales objetivos de
que pretende lograrse a través de tres vias:

ne

1. Garantizando la méaxima transparencia de los merc
2. Reduciendo los costes de las operaciones
3. Estableciendo nuevos requisitos a las entidades:

A la hora de ofrecer servicios de inversion a sus

En la ejecucion de estos servicios de inversion.
El 3 de enero de 2018 entrd en vigor la Directiva 2
mejorar y reforzar las reglas ya adoptadas por MIFI
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s (MIFID) es una normativa que se encuentra en vigo ren
iembre de 2007. La normativa MIFID ha sido transpue sta
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
5, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
robacién del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrer o,
ios de inversién. MIFID impacta en aspectos como la
gocios entre ellas y con inversores minoristas,
entes y las obligaciones que tienen con sus cliente S.

MIFID es el incremento de la proteccion del cliente ,

ados
clientes. I.'r
-1
014/65/EU conocida como MIFID Il, que esta basa

D.

Adicionalmente, destaca como objetivo la creacion d e un mercado Unico de instrumentos financieros en | a
Unioén Europea (UE). En este sentido, MIFID promueve unahomogeneizacién de los mercados financieros eu ropeos
para asegurar que se convierten en un mercado Unico , abierto, seguro y correctamente supervisado.
3. CLASIFICACION DE CLIENTES
De conformidad con la normativa MIFID, y con las di stintas normas por las que se traspone esta Directi va
al ordenamiento espafiol, y la disposicién final 4.2 9 del R.D. 1464/2018,de 21 de diciembre, se estable ce
una mayor proteccion al cliente en materia de inver siones, distinguiéndose entre Clientes Minoristas,
Profesionales y Contrapartes Elegibles. En aplicac ion de esta normativa, Mediacién Bursatil, S.V., S. A.
(en adelante M.B.) procedera a clasificarlo a usted entre una de dichas categorias, con la informacion que
nos ha suministrado. La categoria concreta en la qu e sea clasificado se recogera expresamente en la
documentacién contractual y le sera debidamente com unicada.
La categoria de Cliente Minorista ofrece una mayor proteccion, contando con mayores derechos de informacion
tanto de caracter previo como posterior a la presta cién del servicio de inversion. Sera ésta por defec to
la clasificacién que usted tendra a partir de este momento, salvo que nos comunigue su solicitud para
ser clasificado como Cliente Profesional y su renun cia a ser clasificado como Minorista, pero en ese
caso tendra que acreditar que cumple al menos dos d e los siguientes requisitos:
1. Si es persona fisica:
a) que haya realizado operaciones de volumen significa tivo en el mercado de valores, con una
frecuencia media de mas de diez por trimestre duran te los cuatro trimestres anteriores.
b) que el valor del efectivo y de los valores deposita dos sea superior a 500.000 euros.
C) que ocupe, o haya ocupado durante al menos un afio, un cargo profesional en el sector financiero
gue requiera conocimientos sobre las operaciones o servicios previstos.
2. Si es persona juridica:
a) que el Activo Total de la Sociedad sea superior a 20 Millones de Euros.
b)  que el Importe Neto de la Cifra de Negocio sea sup erior a 40 Millones de Euros, o
c) que los Recursos Propios sean superiores a 2 Millo nes de Euros.
La categoria de Cliente Profesional parte del supuesto de que el cliente cuenta con ex periencia y
conocimientos financieros, y se le otorga menor pro teccion y menores derechos de informacion.
La categoria de Contraparte Elegible se adjudica Unicamente a Bancos e Instituciones fi nancieras.
Los clientes catalogados como Minoristas, tienen el derecho a solicitar el tratamiento como cliente
Profesional. Dicha solicitud la tendra que realiza r el cliente por escrito a M.B. y ésta se le conced era
cuando reuna los requisitos establecidos en la norm ativa aplicable. Igualmente, los clientes catalogad 0s
como Clientes Profesionales podran solicitar el tra tamiento de Cliente Minorista. Dicha peticion se
realizara también por escrito a M.B.
4. CLASIFICACION DE PRODUCTOS
Los productos que la Entidad ofrece a sus clientes se encuentran bajo el &mbito de la Directiva MIFID.
Estos productos MIFID pueden clasificarse en dos gr upos de acuerdo con su nivel de complejidad financi era:

a) Productos complejos:
Productos en Divisas
Renta Fija Privada convertible
Derivados financieros:
& Warrants
& CFDs

& ETFs
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b) Productos no complejos:
Renta variable (acciones, derechos, operativa intra dia en los mismos)
Renta Fija Publica (Deuda del Estado en Letras, Bon 0s, Obligaciones y Repo)
Otros fondos de inversién y participaciones en IIC armonizadas a nivel europeo.

Operaciones de compra venta de divisas (Forex)

Ademés de los instrumentos previstos en el apartado anterior, tendran también la consideracion de
instrumentos financieros no complejos, aquellos en los que concurran las siguientes condiciones:

a) que existan posibilidades frecuentes de venta, reem bolso u otro tipo de liquidacion de dicho
instrumento financiero a precios publicamente dispo nibles para los miembros en el mercado y que
sean precios de mercado o precios ofrecidos, o vali dados, por sistemas de evaluacién independientes
del emisor.

b) que noimpliquen pérdidas reales o potenciales para el cliente que excedan del coste de adquisicion
del instrumento.

c) que exista a disposicién del publico informaciéon su ficiente sobre sus caracteristicas. Esta
informacién deberd ser comprensible de modo que per mita a un cliente minorista medio emitir un
juicio fundado para decidir si realiza una operacié n en ese instrumento.

5. NATURALEZA Y RIESGOS DE LOS PRODUCTOS COMERCIALIZADOS POR LA ENTIDAD
5.1. DEFINICION DE LOS RIESGOS ASOCIADOS A LOS PROD  UCTOS
Riesgo de Mercado: Se entiende por riesgo de mercad o la pérdida que puede presentar una cartera, un
activo o un titulo en particular, originada por cam bios y/o movimientos adversos en los factores de
riesgo que afectan su precio o valor final.
Riesgo de Liguidez: Esta ligado a la falta de deman da de un valor y como consecuencia a su dificultad
de venta, una posible disminucién en su precio o im posibilidad de deshacer la posicion.
Riesgo de Emisor: Es la posibilidad de que el prest atario o emisor no tenga los recursos suficientes
para hacer frente a los compromisos financieros con traidos en los términos pactados.
Riesgo de Tipo de Cambio: Es el que se origina por la variacion en los tipos de cambio de las divisas
cuando la inversion ha sido realizada en una moneda diferente a la de la cuenta de origen.
Riesgo de Contraparte: Es la posibilidad de que la contraparte no entregue el valor o el titulo
correspondiente a la transaccién, en la fecha de ve ncimiento o del traspaso pactado.
Riesgo de | Riesgo de | Riesgo de | Riesgo de | Riesgo de
Mercado Emisor Liquidez Tipo de | Contraparte
Cambio
Acciones S| S| S| S| S|
ETF S| NO S| S| NO
CF'D S| S| S| S| S| .
Opciones Sl NO Sl Sl Sl
Futuros S| NO S| S| NO
Divisas S| NO S| S| S|
Renta Fija Sl Sl Sl SI SI
Fondos de Sl NO NO Sl NO
Inversion

5.2. INFORMACION DE PRODUCTOS

A continuacion describimos los principales producto sque podra contratar a través de M.B., ya sea ejec utando
directamente como miembro del mercado correspondien te o transmitiendo la orden a un tercero para su

ejecucion, clasificados segun su riesgo y en su cas o con advertencia sobre su complejidad en aplicacio nde
la orden ECC/2316/2015 de 4 de noviembre relativa a las obligaciones de informacién y clasificacion de

productos financieros.

RENTA VARIABLE
ACCIONES:
Una accion es una parte alicuota del capital socia | de una sociedad an6nima. Representa la propiedad de
una parte de la sociedad. Normalmente, salvo excepc iones, las acciones son transmisibles libremente y
otorgan derechos econémicos y politicos a su titula r (accionista). A las acciones también se las con oce
como RENTA VARIABLE o CONTADO: la denominacion “va riable” se relaciona con la variacion que puede exi stir
en los importes percibidos en concepto de dividendo s. La renta variable es un activo financiero sin
vencimiento establecido y cuyo rendimiento depender a de lamarcha de la empresa emisoray de otros fac tores
como la evolucién de las distintas variables macroe condémicas, lo que no permite conocer de antemano la

rentabilidad que se obtendra con la misma.

Aunque es un producto no complejo y facil de compre nder, tiene el maximo nivel de riesgo

6/6

Este nimero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica tivo
de mayor riesgo
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ETF (Exchange Trade Funds):

Soninstituciones de inversion colectiva cuya polit

de distintos instrumentos financieros (indices, fon
fondos se negocian en las bolsas de valores igual q
cotizados todo tipo de inversores, tanto institucio

Algunas caracteristicas principales de los ETF
Liquidez y rapidez operativa similar a la de las ac
Las comisiones de gestién y deposito, que se deduce
mas reducidas que las de los fondos de inversion tr
Sin embargo, al tratarse de fondos cotizados, es ne
todos los gastos que ello pudiese implicar.
Diversificacion, ofreciendo la posibilidad de parti
sin necesidad de invertir en todos y cada uno de lo
Muchos ETF son sencillos, pero también hay ETF comp
pueden producir grandes pérdidas si no se entienden
invertir en ellos, consultando el folleto informati
“Producto financiero complejo y puede ser dificil d
CNMYV considera, con caracter general, no adecuadap
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icade inversion consiste enreproducir el comporta miento
dos, Renta Fija, etc.). Las participaciones de es tos
ue si se tratara de acciones. Pueden invertir en fo ndos

nales como minoristas.

$ son:

ciones que cotizan en bolsa.
n diariamente del valor liquidativo son en general
adicionales con similares politicas de inversion.
cesario disponer de una cuenta de valores, con

cipar en la evoluciéon de los principales mercados,
s valores que integran los indices de referencia.
lejos que utilizan derivados o apalancamiento, y qu e
, por lo que es necesario informarse antes de
Vo correspondiente.
e comprender” A partir de la Circular 1/2018, la
or sucomplejidad su adquisicién por clientes minor

istas.

6/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo

DIVISAS

OPERACIONES DE COMPRA/VENTA DE DIVISAS

El precio de las divisas siempre se ajusta por pare
divisas distintas, lo que da lugar a la compra de u
ejemplo, al operar con EUR/USD, el cruce de divisas
compraria una de las divisas (posicion larga) mient

El precio de oferta es el importe al que se vende |
compra la divisa. La diferencia entre el precio de
oferta/demanda u horquilla. Dicha horquilla varia e
que los méas comunes (las principales divisas) tiene

Aunque es un producto no complejo y facil de compre

jas. Todas las operaciones se desarrollan entre dos
na divisa y la venta de otra, simultineamente. Por
es de euros frente a délares estadounidenses. Se
ras que se venderia la otra (posicién corta).

a divisa. El precio de demanda es el importe al que se
ofertay el precio de demanda se conoce como difere ncial
n funcién de los tipos de divisas cruzados, de mane ra

n horquillas mas ajustadas.

nder, tiene el maximo nivel de riesgo

6/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo

OPERACIONES DE DIVISAS EN DERIVADOS:

Para abrir una posicién de divisas se exige desembo
Dicha garantia depende del activo en el que se oper
alo largo de la vida del contrato. Al desembolsar

que las ganancias, y también las pérdidas respecto
perder mas de lo inicialmente desembolsado. La pos
mantener, se refinancia para una nueva fecha valor.
a abrirse, con una diferencia entre los precios de

o precio de permuta e incluye los costes de refinan

de las dos divisas que se opera, y la financiacién
posicion. Los costes de la inversion en divisas son
Rollover.

“Producto financiero complejo y puede ser dificil d
CNMYV considera, con caracter general, no adecuadap

Isar s6lo una garantia y no el importe total del ac tivo.
e, es exigida por la contraparte, y podra ser modif icada
s6lo una parte, existe un efecto apalancamiento po rel
al capital aportado se multiplican, pudiendo llegar a
icién se liquida diariamente por lo que, si se quie re
En la refinanciacion, la posicién se cierra y vuel ve
cierre y apertura, que se denominan costes de Rollo ver
ciacion, que derivan del diferencial de tipos de in terés

de crédito/costes de cualquier pérdida/ganancia en la
las comisiones de compra-venta, y los costes del

e comprender” A partir de la Circular 1/2018, la

or sucomplejidad su adquisicién por clientes minor istas.

6/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo
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PRODUCTOS DERIVADOS

Son instrumentos financieros cuyo valor deriva de | a evolucién de los precios de otros activos denomin ados
activos subyacentes, que pueden ser por ejemplo acc iones, cestas de acciones, renta fija, divisas, tip 0s
de interés, indices bursatiles, materias primas, in flacién, riesgo de crédito,... Al contrario de las

operaciones spot, en las que el intercambio se hace en el momento del acuerdo, un derivado es un pacto

cuyos términos se fijan hoy, pero la transaccién se hace en una fecha futura.

Todos ellos son productos financieros complejos y p ueden ser dificiles de comprender. A partir de la

Circular 1/2018, la CNMV considera, con caracter ge neral, no adecuada por su complejidad su adquisicié n

por clientes minoristas.

6/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica tivo
de mayor riesgo

CFD (Contratos por Diferencias):

Son contratos en los que un inversor y una entidad financiera acuerdan intercambiarse la diferencia en tre
el precio de compra y de venta de un determinado ac tivo subyacente (valores negociables, indices, divi sas,
tipos de interés y otros activos de naturaleza fina nciera), cuyas caracteristicas principales son:
Posibilidad de operar con expectativas de subida o bajada de los precios, es decir, abrir posiciones
compradoras o vendedoras.
Los CFDs no tienen vencimiento (salvo aquellos que estan referenciados a las materias primas y bonos),
pero puede prorrogarse la posicion abierta los dias gue se desee. Cuando esto sucede, es habitual
que la entidad exija el pago de unos intereses, que se liquidan diariamente, por las posiciones
abiertas a fin de dia y en concepto de financiacién .
Para abrir posiciones en CFD no es necesario desemb olsar el capital que seria necesario para comprar o
vender el subyacente en el mercado, sino que basta con depositar, en concepto de garantias, un
determinado porcentaje del importe. Esta cantidad p uede variar dependiendo de la entidad y de los
subyacentes con los que opere. Ademas, la entidad p odra solicitar la aportacién de garantias
adicionales en el caso de que, debido a una evoluci 6n desfavorable de los precios en el mercado, la
cuenta no mantuviera saldo suficiente para cubrir e I margen exigido. El inversor debe ser consciente
de que si no aporta fondos adicionales (o corrige | a situacién asumiendo pérdidas) la entidad podria
llegar a cerrar sus posiciones en su nombre.
Apalancamiento: Para operar con CFD se precisa un ¢ apital inferior al que se necesitaria para realizar
la misma operacién en el mercado. Esto supone quet anto las minusvalias como las plusvalias presentan
un importante efecto multiplicativo, que puede ente nderse como una medida del riesgo que asume el
inversor.
Los CFD reflejan en su precio, incorporando el efec to fiscal, todas las operaciones financieras o
reconocimiento de derechos econémicos que afectan a | subyacente (ej.: dividendos).
Cuando se produce el abono o cargo de los beneficio s o pérdidas se hace en efectivo: no se produce la
entrega del subyacente al cerrar las posiciones.
Particularidades de los CFD: Cuando vende al descub ierto, se expone a un posible cierre forzoso de sus
posiciones en caso de que los CFD sean retirados de la negociacion (RECALL).
“Producto financiero complejo y que puede ser dific il de comprender” A partir de la Circular 1/2018, | a
CNMV considera, con caracter general, no adecuada p or sucomplejidad su adquisicién por clientes minor istas.

6/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica tivo
de mayor riesgo

WARRANTS:
El warrant es un valor negociable emitido por una e ntidad a un plazo determinado que otorga el derecho (y
no la obligacién) mediante el pago de un precio, a comprar (warrant tipo call) o vender (warrant tipo put)
una cantidad especifica de un activo (activo subyac ente) a un precio prefijado a lo largo de toda la v ida

del mismo o en su vencimiento segun su estilo.

A continuacion definimos algunos conceptos basicos:

Plazo determinado: hace referencia a la fecha de vencimiento del warra nt, indicando el dia a partir del

cual el warrant deja de existir. La fecha de vencim iento puede o no coincidir con la fecha del dltimo dia
de negociacion del warrant.

Precio del warrant . es la prima, es decir, el precio efectivo sobre e | que se realizan operaciones de

compra y venta. La prima cotizada tendra estrecha r elacioén con la evolucién del precio del subyacente del
que dependa el warrant.

Warrant tipo call : es un warrant de compra, es decir, da derecho a c omprar el activo subyacente.

Warrant tipo put : es un warrant de venta, implica tener derecho a v ender el activo subyacente.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tom6( General, 8.325 de la Seccion 3.2 folio 1"§a 89.199-1, Inscripcion 2.2
Pagina29 de39 VERSION ENERO 2023



Ratio : es el niumero de unidades del activo subyacente a
un warrant.

Precio del Ejercicio
tiene derecho a comprar (call)/ vender (put) el act

que es el acto por el cual el poseedor del warrant
desprendiéndose de la propiedad del mismo a cambio
put) del activo.

“Producto financiero complejo y que puede ser dific
CNMYV considera, con caracter general, no adecuadap
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: El precio de ejercicio o Strike, fijado por el Em

EDUARDO DATO,

TELFS.

FAX

las que da derecho a comprar (call) /vender (put)

isor, es aquel al que el tenedor
ivo subyacente en el momento del ejercicio del warr

ejerce el derecho sobre el que es propietario,
de la adquisicion (warrant call) o enajenacion (war

il de comprender” A partir de la Circular 1/2018, |
or sucomplejidad su adquisicién por clientes minor

6/6

Este nimero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo

FUTUROS:

Es un contrato a plazo negociado en un mercado orga
de una cantidad concreta de un valor (activo subyac
liquidacion), a un precio convenido de antemano (pr
cuyo objeto son instrumentos de naturaleza financie
commodities (es decir, mercancias como productos ag

Las caracteristicas operativas de los futuros son:

Las condiciones de cada contrato estan estandarizad

y fecha de vencimiento.
Se negocian en mercados organizados, por tanto, pue

la sesién de negociacion sin necesidad de esperar a
Tanto para comprar como para vender futuros, los in

(un importe determinado en funcién de las posicione

cumplimiento de su compromiso, de forma que evite e
El inversor en futuros debe tener en cuenta que es

comprado antes, ya que lo que se vende es la posici

una obligacién. Es lo que se conoce como posiciones

“Producto financiero complejo y que puede ser dific
CNMYV considera, con caracter general, no adecuadap

nizado, por el que las partes acuerdan la compraven
ente) en una fecha futura predeterminada (fecha de
ecio de futuro). Es decir, se trata de contratos a
ra (valores, indices, préstamos o depdsitos,) 0
ricolas, materias primas,).

as por lo que se refiere a su importe nominal, obje

den ser comprados o vendidos en cualquier momento d
la fecha de vencimiento.
tervinientes han de aportar garantias al mercado,
s abiertas que mantengan) como sefial del
| riesgo de contrapartida.
posible realizar la venta de un futuro sin haberlo
6n en el contrato por el que el vendedor asume
cortas.

il de comprender” A partir de la Circular 1/2018, |
or sucomplejidad su adquisicién por clientes minor

6/6

Este namero es indi cativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo

FORWARD:

La diferencia entre un contrato forward y uno de fu
forward los contratantes fijan las condiciones del
contrato de futuro las condiciones que lo rigen est

“Producto financiero complejo y que puede ser dific
CNMV considera, con caracter general, no adecuada p

turo, radica fundamentalmente en que en el contrato
acuerdo segun las necesidades, mientras que en el
an estandarizadas.

il de comprender” A partir de la Circular 1/2018, |
or sucomplejidad su adquisicién por clientes minor

6/6

Este nimero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo

OPCIONES:

Es un contrato que otorga a su comprador el derecho
determinada cuantia del activo subyacente, a un pre
periodo de tiempo estipulado o vencimiento. Por el
comprar o vender si el comprador decide ejercer su

Opciones CALL , que otorgan al comprador el derecho a comprar el

fecha de vencimiento establecida. El vendedor de C

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tom6( General, 8.325 de la Seccion 3.2 folio 1"§a 89.199-1, Inscripcion 2.2

, pero no la obligacién, a comprar o vender una
cio determinado llamado precio de ejercicio, en un
contrario, el vendedor de la opcion esta obligado
derecho. Hay dos tipos de opciones:

ALL asume esa obligacion.
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Opciones PUT , que otorgan al comprador el derecho

de vender el

de vencimiento. El vendedor de PUT asume esa obliga

La prima es el precio de la opcién, lo que el compr
depende de:

MEDIACION BURSATIL
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subyacente a un precio fijado, en la fecha

cion.

ador paga por tener la opcién de compra y su valor

Efecto sobre el precio
Si se incrementa: Call Put
- el precio del subyacente incremento  descenso
- lavolatilidad mecnento incremenfo
- eltipo deinterés imento descens
- dividendos clarsso incremento
- eltiempo hasta el vencimiento.  incremento increment
Esquema de beneficios/pérdidas en las opciones:
Prima Aceptacion Expectativa Beneficios Pérdidas
Compra Paga Derecho Alcista Ilimitados Limitadas a la
de Call Prima
Venta de | Ingresa Obligacion Bajista Limitados a la | [WElER
Call Prima
Compra Paga Derecho Bajista Ilimitados Limitadas a la
de Put Prima
Venta de | Ingresa Obligacién Alcista Limitados a la
Put Prima
“Producto financiero complejo y que puede ser dific il de comprender” A partir de la Circular 1/2018, | a
CNMYV considera, con caracter general, no adecuadap or sucomplejidad su adquisicién por clientes minor istas.
Este nimero es indicativo del riesg o del producto,

siendo 1/6 indicativo de menor riesgoy 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo

POR POLITICA DE PROTECCION DEL CLIENTE, MEDIACION B URSATIL, S.V., S.A., NO REALIZA

OPERACIONES EN NINGUN PRODUCTO DERIVADO, DEBIDO A & COMPLEJIDAD Y ALTO RIESGO Y QUE

EN ALGUN CASO PUEDEN LLEGAR A PROVOCAR PERDIDAS SWERIORES A LA INVERSION.

RENTA FIJA:

Los activos de renta fija son un amplio conjunto de
instituciones publicas, y que representan préstamos
pues, la renta fija no confiere derechos politicos

que cabe destacar el derecho a percibir los interes
del capital invertido en una fecha dada, dependiend

Los conceptos clave a tener en cuenta en renta fija

Precio de emisién: precio efectivo de cada valor en

el valor nominal, aunque en algunos casos puede ser
prima.

Precio de reembolso: es el que recibe el inversor e

con el valor nominal, a veces puede ser inferior o
emision.

Amortizacion: se refiere a la devolucion del capita
estar pactada la posibilidad de amortizacién antici
ambos casos, puede ser total o parcial. Cuando esta
del emisor, se realiza por sorteo o por reduccién d
inversores.

Prima de reembolso: si en la fecha de amortizacion
titulos, la diferencia entre ambos es la prima de r
Cupones: importe de los pagos periddicos (trimestra
emision. A la parte del cup6n devengada y no pagada
se le denomina cupdn corrido. Su importe se afiade a
mercado secundario con cotizacién ex-cupén.
Emisiones cupén cero: son valores cuyos intereses s
Generalmente tienen vencimiento a corto-medio plazo
Emisiones al descuento: son valores cup6n cero, a ¢
importe de los intereses en el momento de la compra
este tipo.

El compromiso de devolucion del capital (o en su ca
venta anticipada puede provocar pérdidas.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tom6( General, 8.325 de la Seccion 3.2 folio 1"§a 89.199-1, Inscripcion 2.2

Pagi

valores negociables que emiten las empresas y las
que estas entidades reciben de los inversores. Asi

a su tenedor, sino s6lo derechos econémicos, entre los

es pactados y a la devolucién de la totalidad o par te
o de si es renta fija simple o no.

son:

el momento de la suscripciéon. Normalmente coincide con
inferior o superior, segun se emita al descuento o con

n el momento de laamortizaciény, aunque suele coi ncidir

superior, figurando en todo caso en las condiciones de

I inicial a la fecha de vencimiento del activo. Pue de

pada, bien a opcion del emisor o del inversor y, en
prevista una amortizacién parcial anticipada a opc i6n
el nominal de los valores, afectando a todos los

el emisor abona una cantidad superior al nominal de los
eembolso.

les, semestrales, anuales) de intereses pactados en la
en una fecha determinada entre el cobro de dos cup ones,

| valor del bono cuando se compra o se vende en el
e abonan al vencimiento junto con el principal.
orto plazo, en los que se descuenta al inversor el
. Las Letras del Tesoro y los pagarés de empresa so nde
so del 100% del capital) solo es a vencimiento y | a

na3lde39 VERSION ENERO 2023



Quedan fuera de la clasificacion de riesgo la deuda
instituciones, 6rganos y organismos de la Unién Eur

o locales u otras autoridades publicas, organismos
miembros de la Unién Europea analogos a los espafiol

La clasificacion del riesgo del resto de la renta f

Del plazo de devolucion del capital.
De la calificacién crediticia del emisor que puede
Nivel 1: calificaciones crediticias otorgadas a Lar
equivalentes a BBB+ o superior.
Nivel 2: calificaciones crediticias otorgadas a Lar
equivalentes a BBB- o0 BBB.
En funcién de estos factores, la clasificacion del

Clase 1 : En esta clase se incluiran todos aquellos instrum
denominados en euros que dispongan al menos de un c
conun plazoresidual igual o inferior a 1 afio (Let

0 en su defecto, la entidad originadora, emisora o
calificacion crediticia de nivel 1.

MEDIACION BURSATIL
SOCIEDAD DE VALORES, S. A.

EDUARDO DATO,

TELFS.

FAX

publica del Estado, CC.AA., entidades locales,
opea y los Gobiernos centrales, autoridades regiona
de derecho publico o empresas publicas de los Estad
es indicados.

ija (privada) dependera de los siguientes factores:

ser de:
go Plazo por las Agencias de Calificacién Externas

go Plazo por las Agencias de Calificacion Externas

riesgo podra ser de las siguientes clases:

entos financieros de caracter no subordinado
ompromiso de devolucion del 100% del capital invert
ras, Pagarésy Simultaneas). Elinstrumento fina
garante de estos compromisos, debera disponer de un

1/6

Este nimero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgo y 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo

Clase 2 : En esta clase se incluiran todos aquellos instrum
denominados en euros que dispongan al menos de un ¢
con un plazo residual superior a uno e igual o infe

entos financieros de caracter no subordinado
ompromiso de devolucién del 100% del capital invert
rior a 3 afos. El instrumento financiero, o en su

defecto, laentidad originadora, emisora o garante
crediticia de nivel 1.

de estos compromisos, debera disponer de una califi

2/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgo y 6/6 indicativo
de mayor riesgo

Clase 3 : En esta clase se incluiran todos aquellos instrum
denominados en euros que dispongan al menos de un c
con un plazo residual superior a 3 e igual o inferi

entos financieros cter no subordinado
ompromiso de devolucion del 100% del capital invert
or a5 afos. El instrumento financiero, o en su def

la entidad originadora, emisora o garante de estos
crediticia de nivel 2.

compromisos, debera disponer de una calificacién

3/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgo y 6/6 indica
de mayor riesgo

tivo

Clase 4 : En esta clase se incluiran todos aquellos instrum
denominados en euros que dispongan al menos de un c
conun plazo residual superior a5 e igual o inferi

entos financieros de caracter no subordinado
ompromiso de devolucion del 100% del principal inve
ora 10 afios. Elinstrumento financiero, o en su de

la entidad originadora, emisora o garante de estos
crediticia de nivel 2.

compromisos, debera disponer de una calificacién

4/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgo y 6/6 indicativo
de mayor riesgo

Clase 5 : En esta clase se incluiran:

Instrumentos financieros de caracter no subordinado
de devolucion del 100% del principal invertido con
instrumento financiero, o en defecto, la entidad or
debera disponer de una calificacién crediticia de n

Instrumentos financieros de caracter no subordinado
de devolucion del 90% del principal invertido con u
instrumento financiero, o en defecto, la entidad or
dispondréa de una calificacion crediticia nivel 2.

denominados en euros que dispongan de un compromis
un plazo residual superior a 10 afios. El

28010 MADRID
91 319 49 45
91 319 47 52
91 310 14 60

les
0s

ido
nciero,
a

ido

cacion

ido
ecto,

rtido
fecto,

iginadora, emisora o garante de estos compromisos,
ivel 2.
denominados en euros que dispongan de un compromis
n plazo residual igual o inferior a 3 afios. El

iginadora, emisora o garante de estos compromisos,
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5/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgo y 6/6 indica tivo
de mayor riesgo

Clase 6 : Para calificaciones crediticias inferiores a BBB-

6/6

Este numero es indicativo del riesgo del producto,
siendo 1/6 indicativo de menor riesgo y 6/6 indica tivo
de mayor riesgo

Complejidad:

La Renta Fija suele considerarse un producto NO COM
COMPLEJO:
Participaciones preferentes
Instrumentos del mercado monetario que incorporen u
Renta fija privada que no tenga posibilidades frecu
Bonos y Obligaciones convertibles

PLEJO, aunque en determinados casos, se toma como

n derivado implicito.
entes de venta o liquidacion en mercados.

“En estos casos puede tratarse de un producto compl

ejo y puede ser dificil de comprender”. A partir de la

Circular 1/2018, la CNMV considera, con caracter ge neral, no adecuada por su complejidad su adquisicié n
por clientes minoristas.

FONDOS DE INVERSION:
Los fondos de inversion son instituciones de invers ion colectiva, lo que implica que los resultados
individuales estan en funcion de los rendimientos o btenidos por un colectivo de inversores. En realida d,
un fondo de inversién es un patrimonio sin personal idad juridica. Este patrimonio se forma por la agre gacién
de los capitales aportados por un nimero variable d e personas (los participes). Puesto que carece de
personalidad juridica, el fondo de inversion se rel aciona con el entorno (participes, intermediarios,
mercados) a través de una sociedad gestora y una en tidad depositaria.
La sociedad gestora adopta las decisiones de invers i6n y ejerce todas las funciones de administracion y
representacion del fondo, por tanto, es la sociedad gestora quien invierte el capital aportado por los
ahorradores (participes) en los distintos activos f inancieros que constituyen la cartera del fondo: re nta
fija, variable, derivados, depdsitos bancarios, etc . Entre otras obligaciones, la gestora debe elabora run
folleto con las caracteristicas del fondo.
La entidad depositaria custodia el patrimonio del f ondo (valores, efectivo) y asume ciertas funciones de
control sobre la actividad de la gestora, en benefi cio de los participes.
La unidad de inversion es la participacién. Su prec io o valor de mercado es el valor liquidativo que s e
calcula dividiendo el patrimonio total del fondo po r el nmero de participaciones en circulacion en ca da

momento.

Aunque hay otros criterios para clasificar la ampli
geogréfica de las inversiones), la clasificacion ma

a gama de fondos de inversién (por ejemplo, la zona
s habitual se hace segun la vocacién inversora del

fondo, es decir, segun el tipo de activos financier
los participes. De acuerdo con este criterio se pue

os en los que el gestor invierte las aportaciones d e
de hablar de los siguientes tipos de fondos:

1. Fondos monetarios: Se caracterizan por la ausencia
divisa y materias primas. Deben aceptar suscripcion
diariamente. Tienen por objetivo mantener el princi
los tipos del mercado monetario. En funcién de la d
cartera del fondo, podré encontrar:

de exposicion a renta variable, riesgo de
es y reembolsos de participaciones
pal y obtener una rentabilidad acorde con
uracién media y del vencimiento medio de la

1) Fondos monetarios a corto plazo.
2) Fondos monetarios a largo plazo.
2.  Fondos de renta fija: Se caracterizan por la ausenc
Pueden ser renta fija euro o renta fija internacion

ia total de exposicion a renta variable.
al, segln la exposicion al riesgo divisa.

ima del 75% en renta variable. Pueden ser
segun la exposicion al riesgo divisa.

3. Fondos de renta variable: Tienen una exposicién min
renta variable euro o renta variable internacional,

4. Fondos mixtos: En este grupo podra encontrar fondos
renta variable inferior al 30%, o fondos de renta v
variable inferior al 75% y superior al 30%. En gene
en renta variable, mayores seran el riesgo y la ren

de renta fija mixta, con una exposicién a
ariable mixta, con una exposicion a renta
ral, cuanto mayor sea el porcentaje invertido
tabilidad potenciales.

5. Fondos de gestion pasiva: Su politica de inversion
bursétil o financiero. En esta categoria se incluye

consiste en replicar o reproducir un indice
n los fondos con un objetivo concreto de
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Existe més informacion sobre este tipo de
n colectiva”.

rentabilidad no garantizado y los fondos cotizados.
fondo en el apartado “Otras modalidades de inversio

n de si aseguran o no la totalidad de la
otalmente garantizados podra encontrar:

6. Fondos total o parcialmente garantizados: En funcié
inversion inicial. A su vez, dentro de los fondos t

1) Fondos que aseguran un rendimiento fijo
2) Fondos que ofrecen la posibilidad de obtener un ren
un instrumento de renta variable, divisa o cualquie
7. Fondos de retorno absoluto: Persiguen un objetivo d
yriesgo. Los fondos de inversion libre (también co
a esta categoria.

dimiento vinculado a la evoluciéon de
r otro activo.
e gestion, no garantizado, de rentabilidad
nocidos como “hedge funds”) suelen pertenecer

8. Fondos globales: Son fondos cuya politica de invers i6n no encaja en ninguna de las vocaciones

anteriores.

Quedan fuera de la clasificacién de riesgo las part
colectiva sujetas al reglamento 583/2010/UE de la C
de 21 de julio, de la CNMV.

6. EVALUACION DE LA CONVENIENCIA E IDONEIDAD

Uno de los objetivos fundamentales de la directiva
e idoneidad de los productos y servicios comerciali

6.1 TEST DE CONVENIENCIA
Para comprobar la adecuacion del producto al client
gue Unicamente se realizara a clientes Minoristas d
para evaluar los conocimientos y experiencia del cl
complejos.

6.2 TEST DE IDONEIDAD
Seréa necesario cumplimentar el test de idoneidad en
de carteras. El objetivo del test de idoneidad es |
de la cartera que responda a sus objetivos, situaci

7. POLITICA DE MEJOR EJECUCION DE ORDENES

El R.D. Legislativo 4/2015, de 23 de octubre por el
régimen juridico de las empresas de servicios de in

un manual que recoja la Politica de Mejor Ejecucion
posible, en la ejecucion de las 6rdenes recibidas d

M.B. al ejecutar 6rdenes de clientes, debe adoptar
resultado posible para sus clientes, teniendo en cu
costes, la rapidez, la probabilidad de ejecucién y
consideracion pertinente para la ejecucion de la or
la normativa MIFID. Esta politica debe ser comunic
y debe ser actualizada regularmente.

AMBITO DE APLICACION DE LA POLITICA DE MEJOR EJECUC

icipaciones y acciones de Instituciones de Inversi6 n
omision y a las Circulares 2/2013 de 9 de mayoy 3/ 2022
comunitaria MiFID consiste en asegurar la convenien cia

zados por las entidades a los clientes.

e, la Entidad ha disefiado un test de conveniencia,
e forma previa a la formalizacion de los contratos
iente, especialmente para contratar productos

la prestacion del servicio de gestion discrecional
a determinacion del perfil del cliente y la asignac
6n financiera, conocimientos y experiencia.

gue se aprueba el texto refundido de la LMV, sobrér
version, requiere, que las entidades financieras el s
, encaminada a ofrecer a sus clientes el mejor resu

e sus clientes.

todas las medidas razonables para obtener el mejor
enta diferentes variables tales como el precio, los

liquidacion, el volumen, la naturaleza o cualquier otra

den cumpliendo el deber de ejecucién 6ptima que exi ge
ada a los clientes, ya que requiere su consentimie nto,
ION

# Subjetivo: Esta Politica de Ejecucion se aplica ta
Contrapartes Elegibles.

& Objetivo: M.B., presta los siguientes servicios de

Ejecucion: M.B. presta directamente a sus clientes

instrumentos financieros negociados en los centros
acuerdo con el detalle y con las excepciones indica

Recepcion y transmision de 6rdenes (RTO): M.B. pres

transmisién de o6rdenes respecto de los instrumentos
ejecuciéon a los que no tiene acceso directo, para c
distintos brokers que acceden a estos centros de ej
excepciones proporcionados en los apartados siguien

Esta Politica es de aplicacion a los instrumentos f
recepcion y transmision y de ejecucion de 6rdenes p
supuestos en que el cliente emita instrucciones esp

La posicion de M.B. en la ejecucién de 6rdenes para
financieros es la siguiente:

nto a Clientes Minoristas, como Profesionales y

inversion:

el servicio de ejecucion de érdenes respecto a los
de ejecucién a los que tiene acceso directo, de
das en apartados siguientes.

ta a sus clientes el servicio de recepcion y
financieros negociados en los centros de
uya ejecucion recurre a la utilizacién de

ecucion, de acuerdo con el detalle y con las

tes.
inancieros objeto de la prestacion de los servicios de
or cuenta de los clientes de M.B., quedando fuera | os

ecificas al margen de la Politica.

cada instrumento financiero o grupo de instrumento S

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tom6( General, 8.325 de la Seccion 3.2 folio 1"§a 89.199-1, Inscripcion 2.2
Péagina34 de39 VERSION ENERO 2023



EDUARDO DATO, 23

MEDIACION BURSATIL 28010 MADRID

TELFS. 91 319 49 45
SOCIEDAD DE VALORES, S. A. 91 319 47 52
FAX 91 310 14 60

POSICION DE M.B.

INSTRUMENTO FINANCIERO Ejecutora Transmisora

Renta Variable Cotizada Nacional X

Renta Variable Cotizada Internacional X

Acciones en valores no cotizados X

Instrumentos del mercado monetario X

Renta Fija Bolsa Nacional X

Renta Fija Internacional X

Renta Fija no bursatil X

Warrants X

Exchange Trade Funds (ETFs) X

Fondos de inversion X

Futuros (MB no ejecuta ni transmite) NO NO

Opciones (MB no ejecuta ni transmite) NO NO

CFD's (MB no ejecuta ni transmite) NO NO

Forex (MB no ejecuta) NO X

Derivados OTC (MB no ejecuta ni NO NO

transmite)
FACTORES DE MEJOR EJECUCION (art. 21.1 Directiva 20 04/39/CE)
El mejor resultado posible se determinara, caso a ¢ aso, mediante el andlisis ponderado de los siguidgt: es
factores:

El precio de cada instrumento financiero, incluyend o los costes relacionados (puede haber costes no
asociados directamente a la ejecucioén, como son los costes de cambio de divisa y comisiones de
custodia).

La rapidez y probabilidad en la ejecucion.
La rapidez y probabilidad en la liquidacion.
El volumen de la orden.

El ambito y naturaleza de la operacion.

Cualquier otro elemento relevante en la ejecucion d e la orden.
Ademas, M.B. tendra en cuenta la siguiente informac i6n en el momento de ejecutar su orden:
Las caracteristicas del cliente segun la informacié n que nos haya aportado.

Las caracteristicas de su orden.
La naturaleza del instrumento financiero.

El centro donde el instrumento financiero se comerc ializa.
Con carécter general, los factores de precio y cost e seran considerados, conjuntamente, el parametro g ue
determinara la mejor ejecucion en el caso de Client es Minoristas. En el caso de Clientes Profesionale sse
tendran en cuenta también, en funcién del instrumen tofinancieroy caracteristicas de la orden, la vel ocidad

y probabilidad de ejecucién y liquidacion.

SELECCION DE INTERMEDIARIOS/CENTROS DE EJECUCION

Tal y como se ha descrito anteriormente, M.B. actia para cada instrumento financiero, bien como ejecut or,
accediendo directamente al centro de ejecucion, bie n como transmisora de érdenes, accediendo al centro de
ejecucion a través de un intermediario.

La mejor ejecucion para los clientes se obtiene, en el caso de actuar como ejecutora, mediante la sele ccién
adecuada de los centros de ejecucion (cuando exista n varios) y en el caso de transmisora de ordenes,

mediante la seleccion adecuada de intermediarios.

En la seleccién de intermediarios para la transmisi 6n de las o6rdenes recibidas de sus clientes, M.B.
aplicara los siguientes factores:

& Que el intermediario seleccionado cuente con una *“ politica de mejor ejecucion” de érdenes que

cumpla los requerimientos establecidos por MIFID en la que se establezca los centros de ejecucion

gue se consideran relevantes para cada tipo de inst rumento financiero, y que sean capaces de obtener

en los mismos “el mejor resultado posible para las ordenes de los clientes” en términos de precio

del instrumento financiero y costes relacionados co n la ejecucién (los asociados al centro de

ejecucion especifico y los corretajes del broker se leccionado).

& Que se trate de entidades de reconocida profesiona lidad, reputacion y solvencia.
Cuando exista mas de un centro posible para la ejec ucion de la orden, se tendran en cuenta para determ inar
el mejor resultado posible las comisiones y costes que para la entidad se generen de la ejecucion en ¢ ada
uno de los centros a los que tenga acceso. Adici onalmente, M.B. requiere que en la seleccion del ce ntro
de ejecucion especifico de entre los posibles, se v alore también el volumen ofrecido en los mismos con el
objetivo de maximizar la posibilidad de ejecucién U nica de las érdenes de sus clientes en un Gnico cen tro
de ejecucion.
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De acuerdo con las medidas establecidas y la priori zacion de factores realizada en el apartado anterio r,
la seleccion de los brokers por parte de M.B. para la prestacion del servicio de recepcion y transmisi on
de 6rdenes queda configurada en el cuadro siguiente :
Instrumento Financiero Intermediarios Centros de ejecucion
Renta Variable Nacional M.B. BME
Renta Variable Internacional Banco Inversis Euronex{Francia, Portugal
Holanda, Bélgica)

London Stock Exchange (Reino
Unido, Irlanda),

Xetra Deutsche Boerse (Alemanig
Borsa ltaliana (ltalia),

NYSE y Nasdaq (EEUU y Canadd).

Renta Fija Nacional
March

Banco Inversis, B. Alcala y [BBanco Inversisy B. Alcala

Renta Fija Internacional

Banco Inversis y B. Alcala

rdbext Portugal,
Holanda, Bélgica)
London  Stock Exchange (Rein
Unido, Irlanda),
Xetra Deutshe Boerse (Alemania
Borsa ltaliana (ltalia),
NYSE y Nasdaq (EEUU y Canadd). ,

(Francia,

Warrants M.B. BME
Instituciones de. Inversién Colectiy Banco Inversis, Renta 4 y Credit---
Suisse

ETFs M.B. BME

Derivados nacionales

Derivados internacionales | sseeeeeememememememee—o | s

Ofertas Publicas (OPA) M.B. BME

Ofertas Publicas (OPV, OPS,0OPC Miembro colocador latafiorma del miembro colocador
Si en el futuro M.B., modificara su Politica sobre la realizacion y/o transmision de 6rdenes de client es
sobre productos derivados, y el cliente necesariame nte abriera cuenta en plataformas para la contratac ion

de CFD §, derivados o cualquier otro producto financiero,
aplicable entonces la politica de mejor ejecucion d

INSTRUCCIONES CONCRETAS DE EJECUCION

Por regla general, no se admiten instrucciones espe

salvo en casos excepcionales. En estos casos, cuan
acerca de dénde o cémo quiere ejecutar una orden mo
anteriormente, dichas instrucciones prevaleceran so

M.B. intentara obtener el mejor resultado posible a

de forma previa al cliente que las mismas pueden te
resultado posible para el mismo en los términos est

En aspectos de la orden para los que el cliente no
aplicar la Politica, debiendo seguir en lo que resp
aplicables a la Politica.

Por motivos excepcionales, se justifica la utilizac
expresamente incluidos en esta Politica en los sigu
# Ordenes especificas de los clientes
# Operativa con un instrumento financiero no contemp
# Cambios en la situacién del mercado
& Otros factores a considerar

REVISION DE LA POLITICA DE MEJOR EJECUCION

La Entidad revisara anualmente su Politica de Mejor
cuando se den cambios relevantes en el mercado que
de ordenes. Se evaluara la validez de los factores
ejecucion seleccionados para ofrecer el “mejor resu

se convertira en cliente de esos brokers, siéndole
e esas entidades.

cificas de clientes que sean contrarias a esta Poli tica,
do un cliente transmita una instruccién especifica
dificando alguna de las prioridades expuestas
bre los aspectos recogidos en esta Politica. No obs tante,
justandose a dichas instrucciones, si bien se adver tira
ner como consecuencia la no consecucion del mejor
ablecidos en el presente documento.

COMUNICACION A CLIENTES DE LA POLITICA DE MEJOR EJE CUCION

M.B. entendera concedido su consentimiento a la Pol
presente Informacién Precontractual, remita una ord

sin haber manifestado expresamente su no aceptacion
considerara concedido su consentimiento a la ejecuc
sistemas multilaterales de negociacion.

haya contemplado una instruccién especifica, M.B. d ebera
ecta a dichos aspectos los preceptos que pudieran s er
i6n de centros de ejecucion o intermediarios no
ientes casos:
lado en la Politica y
Ejecucion y, adicionalmente, la actualizara siempr ey
puedan afectar a la calidad del servicio de ejecuci on
de mejor ejecucion y la idoneidad de los centros de
Itado posible”.
itica de Mejor Ejecucién cuando, una vez recibida | a
en para su ejecucion o para su recepcion y transmis ion,
de la Politica de Mejor Ejecucion. Igualmente, se
ion de o6rdenes al margen de los mercados regulados o]
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M.B. notificar4 a los clientes cualquier cambio imp ortante que pueda afectar a la Politica de Mejor

Ejecucion mediante comunicacion escrita a los clien tes, poniendo a su disposicion el texto integro de la
Politica de mejor ejecucion a través de la pagina w eb de M.B.

8. POLITICA DE SALVAGUARDA DE INSTRUMENTOS FINANCIE ROS

La politica de salvaguarda de instrumentos financie ros de clientes de M.B. cumple con los objetivos de

proteccion al cliente establecidos en los arts. 16, 17,19, 20, 30.1.g y 32 de la Directiva 2006/73, e nel
art 13.7 de la Directiva 2004/39, y en la transposi cién de esta normativa a la legislacién espafiola,

plasmada en los arts. 193.2.€) de la Ley del Mercad o de Valores (texto refundido por RDL 4/2015 de 23 de
octubre) y los arts. 41 al 48 de la disposicion fin al 4.27 del R.D. 1464/2018, de 21 de diciembre.

Esta politica tiene como objetivo describir las pri ncipales medidas adoptadas por M.B. para garantizar la
proteccion de los derechos de propiedad de los acti vos recibidos de los clientes (instrumentos financi eros
y fondos), especialmente en los casos de insolvenci a de la misma, e impedir la utilizacion de los

instrumentos de los clientes por cuenta propia.

DISTINCION ENTRE ACTIVOS PROPIOS Y DE CLIENTES

M.B. tiene establecida en su sistema informatico un a estructura de cuentas de valores que permite
diferenciar los instrumentos financieros por cuenta propia de los instrumentos financieros de los clie ntes,
y dentro de éstos, identifica los activos propiedad de cada uno de ellos. Esta estructura de activos por
cuenta de clientes se mantiene en todos los Miembro s Compensadores y Liquidadores o custodios que M.B.
utiliza para dar soporte a sus clientes en los dist intos mercados en los que operan, segun el siguient e
cuadro:
Mercado Instrumento Entidad depositaria Entidaduidadora
NACIONAL Renta Variable  Mediaci@ursatil, S.V., S.A. Mediacion Bursétil, S.V.AS
Latibex Mediacion Bursétil, S.V., S.A. MediaciBarsétil, S.V., S.A.
MAB Mediacién Bursétil, S.V., S.A. MediaciBnrsétil, S.V., S.A.
Warrants Mediacion Bursatil, S.V., S.A. MediaciBaorsétil, S.V., S.A.
EF Mediacién Bursatil, S.V., S.Mediacién Bursatil, S.V., S.A.

Renta Fija Pdaa B. Alcala y Banco Inversis.  B. Alcala ylBversis
Deuda Publica B. Alcala y Banco Inversis.  B. Alcal®y Inversis

Simultaneas B. Alcala B. Alcala
Derivados
INTERNACIONAL Renta Variable Beo Inversis Miembro correspondient
Renta Fija .IBersis, B. Alcala, BNP, B. March Miembro capendiente
A efectos de la seleccion de custodios y liquidador es, M.B. considera diversos aspectos:
& Experiencia y solvencia a nivel mundial para reali zar esta actividad.
& Tienen su sede en paises con reglamentacion y supe rvision especifica en materia de tenencia y
custodia de instrumentos financieros.
# Los Volimenes de custodia en sus mercados de refer encia de los sub-custodios seleccionados, la
calificacion crediticia o rating del sub-custodio, la cobertura de mercados en la actividad de
liguidacion y custodia de valores, la especializaci on de la entidad en el &mbito de valores y otros
aspectos tales como la calidad de la informacién pa ra el seguimiento de la actividad y la frecuencia
y acceso a las posiciones que se mantienen en cada momento.
M.B. utiliza como depositarios de los saldos de efe ctivo en las cuentas de clientes a distintas entida des
de crédito espafiolas (Caixabank, B. Santander, B. A Icala, Banca March y Renta 4 Banco), a través de
cuentas que se especifican que son “por cuentas de clientes”, quedando por tanto separados los saldos de

clientes de los saldos propios de M.B.

NO UTILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

M.B., cumpliendo con lo establecido en la LMV y en lo dispuesto en el articulo 19 de la Directiva 2006 173,
no utiliza los instrumentos financieros cuya tenenc ia ostenta por cuenta de sus clientes para operacio nes
de financiacion de su actividad por cuenta propia.

Las medidas que van a garantizar la no utilizacion de instrumentos financieros de los clientes son las
siguientes:

Areas separadas: las areas operativas de gestion de cartera propia e intermediacién de cartera ajena
son areas separadas y cuentan con las correspondien tes barreras de informacion segun lo dispuesto
en la Ley del Mercado de Valores.

Registro de 6rdenes y operaciones: mantenimiento de un registro que incluye los datos de las
instrucciones comunicadas por el cliente.

Conciliacion de saldos por cuenta propia y por cuen ta de clientes, segiin hemos mencionado anteriorment e
cuando nos hemos referido a la conciliacion de cuen tas.

Envio de confirmaciones a clientes por cada movimie nto realizado en su cuenta de valores, detallando
los datos concretos de la operacién u operaciones, y su posicién global.
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los clientes.

REVISION Y EVALUACION DE LA POLITICA

Esta revision y evaluacion se hace periédicamente a
del Departamento de Cumplimiento Normativo, y anual

COMUNICACION A CLIENTES

M.B. proporciona informacién a sus clientes sobre |
través del documento publicado en la paginaweb y p
los clientes de los principales aspectos relativos
financieros.

ADHESION AL FOGAIN

M.B. estd adherido al Fondo de Garantia de Inversio
sociedades y agencias de valores y sociedades gesto
maéaximo de 100.000 euros por titular (limite estable

y el valor de mercado de los instrumentos financier
declare el concurso judicial o la insolvencia por |

9. INCENTIVOS

En el curso de la prestacién de servicios y/o comer
recibir pagos u honorarios de un tercero. La Entida
imparcialidad y profesionalidad en la recepcion de
el objetivo de mejorar y aumentar la calidad del se

Los incentivos satisfechos o recibidos en ningln ca
mejor interés de sus clientes, objetivo que queda a

de todos los mecanismos y medidas establecidos para
sean los idéneos y adecuados.

La Entidad actuara con la méxima transparencia info
lo considere conveniente, y revelando, sifuera pos
Los clientes que lo deseen, pueden solicitar a M.B.

10. POLITICA DE CONFLICTOS DE INTERES

El R.D. legislativo 4/2015, de 23 de octubre por el

de Valores y la disposicion final 4.27 del R.D. 146
de las empresas de servicios de inversion requieren
recoja la Politica de Conflictos de Interés con el
situaciones susceptibles de crear conflictos de int

La Entidad ha elaborado una Politica de Conflictos

es de aplicacion a todas las areas de la Entidad y
las conforman.

CONFLICTOS DE INTERES

Se considera que existe un conflicto de interés cua
Consejo de Administracion, Directivos y Empleados d
de Conducta de M.B. -), se encuentra en alguna de |
de servicios de inversién o auxiliares o la realiza

o la persona competente:

Pueda obtener un beneficio financiero, o evitar una
Tenga un interés en el resultado de un servicio pre
cliente, distinto del interés del cliente por el re
Tenga incentivos financieros o de otro tipo para fa
a los intereses del cliente.
Desarrolle la misma actividad que el cliente.

M.B. haidentificado como especialmente susceptible
o actividades de negocio:

Recepcion e intermediacion de érdenes de clientes.
Gestion discrecional de carteras.

Gestion de la cartera propia.

Elaboracién de informes de inversion.
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través de las auditorias internas, de los controle
mente por la auditoria externa.

0s aspectos relevantes en materia de salvaguarda a
or la mencién en los contratos suscritos y firmados
a la administracion y custodia de los instrumentos

nes (FOGAIN) cuya finalidad es dar a clientes de
ras de carteras la cobertura de indemnizacién como
cido por RD 1642/2008), sumando el efectivo deposit
0s que se encuentren a su nombre en caso de que se
a CNMV de la entidad intermediaria y/o depositaria.

cializacion de productos de inversién, la Entidad p

d siempre actuara con la maxima diligencia, honesti
estos pagos u honorarios asegurando que siempre ten
rvicio prestado al cliente.

so afectan a la busqueda por parte de la Entidad de
segurado mediante la estricta aplicacion por la mis
que los servicios y productos ofrecidos a los mism

rmando de la existencia de incentivos al cliente, ¢
ible, elimporte de dichos pagos u honorarios perci
el cuadro detallado de incentivos.

que se aprueba el texto refundido de la Ley del Me
4/2018, de 21 de diciembre, sobre el régimen juridi
que las entidades financieras elaboren un manual g
fin de poner en conocimiento de sus clientes las po
erés que puedan perjudicarles.

de Interés acorde a los requerimientos normativos,
consecuentemente a todos los empleados y directivos

ndo la entidad, o una persona competente (miembros
e M.B. -todas ellas se rigen por el Reglamento Inte
as siguientes situaciones en relacion con la presta
cién de actividades de inversion, es decir, la enti

pérdida financiera, a expensas del cliente.
stado al cliente o de una operacién por cuenta del
sultado.
vorecer los intereses de otro cliente o clientes, f

s de originar conflictos de interés las siguientes
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dad,
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MEDIDAS PREVENTIVAS DE CONFLICTOS DE INTERES

La Entidad, tiene implantadas medidas apropiadas pa

a) Impedir o controlar el intercambio de informacion
actividades que comporten el riesgo de un conflicto
informacién pueda ir en detrimento de los intereses

b) La supervision separada de las personas cuyas func
0 prestacion de servicios por cuentao afavorde
intereses distintos que puedan entrar en conflicto,

c) La supresion de cualquier relacion directa entre |
desarrollan principalmente una actividad y laremun
principalmente otra actividad, o los ingresos gener
intereses en relacion con estas actividades.

d) Impedir o controlar la participaciéon simultdnea o
servicios o actividades de inversion o auxiliares ¢
una gestion adecuada de los conflictos de intereses

M.B. dispone de las siguientes medidas para preveni

Reglamento interno de conducta
Establecimiento de areas separadas (recepcion e int
de carteras, gestion de la cartera propia y elabora
Protocolos internos de actuacién en caso de informa
Politica de remuneraciones
Deber de confidencialidad
Informacién sobre incentivos
Politica de mejor ejecucion
Criterios de asignacion de 6rdenes globales
Normas para la elaboracién y difusion de informes d

REVISION DE LA POLITICA DE CONFLICTOS DE INTERES

MEDIACION BURSATIL
SOCIEDAD DE VALORES, S. A.

Con el fin de llevar un control exhaustivo de las s
interés que suponga un riesgo importante de perjuic
politica sera revisada anualmente.

11. TARIFAS

Las tarifas aplicables a los clientes se encuentran
acuerdo a lo establecido en el articulo n° 77 del R

la disposicion adicional 4.29 del R.D. 1464/2018, d
empresas de servicios de inversion.

El folleto de tarifas maximas esta publicado tanto
M.B.

Firma de Mediacién Bursétil, S.V., S.A.
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entre personas competentes que participen en
de intereses, cuando el intercambio de esta

de uno o mas clientes.

iones principales sean la realizacion de actividade
clientes conintereses contrapuestos, o que represe
incluidos los de la empresa.
a remuneracion de las personas competentes que

eracion de otras personas competentes que desarroll

ados por éstas, cuando pueda surgir un conflicto de

consecutiva de una persona competente en diversos
uando dicha participacion pueda ir en detrimento de

ry gestionar los conflictos de interés:

ermediacion de 6rdenes de clientes, gestion discrec
cién de informes de inversion)
cién privilegiada

e inversiéon

ituaciones susceptibles de crear algun conflicto de
io de los intereses de uno o mas clientes, la prese

a disposicion de los mismos y estaran reguladas de
eal Decreto 217/2008, de 15 de febrero, modificado
e 21 de diciembre sobre el régimen juridico de las

en la pagina web de la CNMV, como en la pagina web

Firma del Cliente
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